Handelsblatt

Maximilian Kunkel: ,,Bei Private Equity
sehen wir die grofSten Chancen”

Der UBS-Anlagechef spricht Uber das Erholungspotenzial an
den Bdorsen und verrat, was Privatanaleger von seinen
wohlhabenden Kunden lernen kénnen.
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Alternative Anlagen haben sich in turbulenten Zeiten recht gut gehalten. Sollten sie mehr
Bedeutung gewinnen in der Verteilung des Vermogens? Welche Quote empfehlen Sie?

Wenn man sich als professioneller Investor einen langfristigen Anlagehorizont erlauben kann, dann
halte ich eine Quote von bis zu 40 Prozent fur alternative Anlagen denkbar.

Man muss sich einen langfristicen Anlagehorizont leisten konnen. "

Das Spektrum an , Alternatives“ fallt breit aus, heute sind Investments in Firmen-
beteiligungen, also Private Equity, Hedgefonds oder Infrastruktur moglich...

Bei Private Equity sehen wir die grofSten Chancen. Solche Anlagen aus schwierigen
Zeiten - etwa aus den Finanzkrisen 2001 und 2008 - haben mit die besten Rendi-
ten erzielt. Ich ware nicht Gberrascht, wenn das auch fur den Jahrgang 2020 gelten
wurde.

Bei Hedgefonds, Private Equity und Co. besteht das Problem der fehlenden Liquiditat.
Gibt es dafiir einen Ausgleich?

[...] Wir erwarten langfristig beispielsweise eine globale Aktienrendite auf Dollar-Basis von
rund acht Prozent und eine Netto-Private-Equity-Rendite von etwas Uber zehn Prozent.

Also sollte man den alternativen Anlagen mehr Gewicht geben...

Unter dem Aspekt der Diversifizierung lautet die Antwort eindeutig ,Ja“. Der Grof3teil der
Unternehmen weltweit ist nicht borsennotiert. Private Equity hat den Zugang zu diesem brei- &
teren Universum an Anlagemaoglichkeiten. Dies verbessert das Risiko-Rendite-Verhaltnis.




